FORD Ford Otosan 2014 1. Yari Finansal Sonuglari

Onemli Baghklar

Finansal Sonuclar Milyon TL Degisim
Satis Gelirleri 5.214 -5%
ihracat Gelirleri 3.782 3%
Yurt ici Gelirler 1.432 -21%
Faaliyet Kari 210 -38%
VAFOK 343 -20%
Vergi Oncesi Kar 142 -54%
Net Kar 353 -19%
Uretim ve Satis Adetler Degisim
Uretim 109.588 -28%
Toplam Satis Hacmi 123.414 -30%
ihracat 93.789 -26%
Yurt igi Satis Hacmi 29.625 -41%
Perakende Satis Hacmi 30.376 -40%
Pazar Payi 10,0% -2,7 pps

Bu biltende yer alan 2014 yilinin ilk alti ayina ait finansal sonuglar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gore hazirlanmis olup Ernst &
Young Global Limited tarafindan sinirli incelemeden gegmistir.
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Ford Otosan 2014 1. Yan Finansal Sonuglari

Ozet Gelir Tablosu, Milyon TL 30.06.2014 30.06.2013 % Degisim
Satis Gelirleri 5.214 5.482 -5%
ihracat Gelirleri 3.782 3.676 3%
Yurt ici Gelirler 1.432 1.807 -21%
Briit Kar 475 546 -13%
Faaliyet Kari 210 340 -38%
Finansal Gelirler / (Giderler) -66 -33
Vergi Oncesi Kar 142 308 -54%
Net Kar 353 436 -19%
Diger Finansal Veriler
Amortisman + itfa 133 89 48%
VAFOK 343 430 -20%
Yatirim Harcamalari 470 630 -25%

Satis Gelirleri

Tlrkiye otomotiv pazarinda satislar yilin ilk yarisinda 2013’Gn ayni donemine gére %23,7 daraldi. Faiz oranlarindaki artig, kurdaki hareketin
yansitilmasi sonucunda yiikselen arag fiyatlari, otomobil OTV oranlarindaki artis, BDDK’nin tasit kredilerine getirdigi sinirlamalar, yiiksek baz yili,
Mart ayindaki segimlerin dncesinde finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalar, diisiik seyreden ekonomik aktivite ve tiketici giiveni ilk yarida
satiglarin yavaslamasinda etken oldu. Mart ayindan itibaren tiiketici gliveni Ocak-Subat dénemine gore bir yikselis trendine girdi ve segimlerin
ardindan arag satislari hizlandi. Sonug olarak ikinci geyrekte satislar ilk ceyrege gore daha kuvvetli seyretti ancak ilk alti ayda kamyon harig tim
segmentler 2013’Un ilk yarisina kiyasla daraldi. Toplam endustride satislar 302.680 adet olurken binek araglar %23, hafif ticari araglar %36, orta
ticari araglar %26 daraldi, kamyon satislari ise %4 artti. Binek araglarin toplam endustrideki payr yilin ilk alti ayinda %74,6 (1Y13: %73,6, 2013:
%75), hafif ticari araglarin payi ise %10,4 (1Y13: %12,5, 2013: %12) oldu. Ford Otosan’in satis adetleri ikinci geyrekte yeni tiriin lansmanlari ve filo
satiglari ile ilk geyrege gére %100'(in (izerinde artti ancak ilk yarida gegen yilin ayni dénemine gére disti. Uriin gegisleri ve yeni triinlere bagl
olarak Uretim temposunun diismesi ticari arag¢ satiglarinin yavaslamasinda etken oldu. Binek araglarda ise ylkselen déviz kuruna bagli olarak
satis fiyatlarinin ilk geyrekte artmasi, yogun fiyat ve pazar payi rekabetinin yasandigl bu segmentte satislari baskiladi. Ford Otosan’in perakende
satiglar %40 duslsle 30.376 adede ulasti. Yurt igi toptan satiglar %41 dislsle 29.625 adet olurken, yurt ici satis gelirleri 1.432 milyon TL oldu.
Daralma, yeni modeller ve arag fiyatlarindaki artis sayesinde %21 seviyesinde gergeklesti. ikinci geyrekte ihracat adetleri ilk ceyrege gére %57
artarken, ilk yarida adetler Uriin gegisleri sebebiyle 2013’Un ayni dénemine gore %26 distl. Custom ihracati bu donemde kuvvetli seyrini
stirdiirdi. ihracat gelirleri %3 artigla 3.782 milyon TL oldu. Toplam satis gelirleri %5 azalarak 5.214 milyon TL oldu. ihracatin toplam satis
gelirlerindeki payl %67’den %73’e yikseldi.

Karhhk

2014’tin ilk yarisinda faaliyet kar marji %4,0 oldu (1H13: %6,2). ilk alti aylik dénemde EUR/TL ortalama kurunun 2013’te 2,37 iken, 2014’te 2,96
olarak gerceklesmesi maliyetleri olumsuz etkiledi. Ford Otosan bu dénemde arag satis fiyatlarini 6nemli dlglide artirdi ve yogun maliyet azaltici
onlemler aldi, ancak kurdaki artisin tamami yansitilamadigi i¢in marjlar olumsuz etkilendi. TL'deki deger kaybinin yani sira satis adetlerindeki
dusus, kur farki gideri ve amortisman ve itfa paylarindaki yillik %48 artis karlihg1 olumsuz etkiledi. Faaliyet kari %38 azalarak 210 milyon TL oldu.
VAFOK gegen yilin ayni dénemine gére %20 diistii ve 343 milyon TL olarak kaydedildi. VAFOK marji ise %6,6 oldu (1H13: %7,9). TL'deki deger
kaybi neticesinde finansal borglarin Turk Lirasi karsiiginin artmasiyla net finansal gider olustu ve vergi 6ncesi karda %54 daralmaya neden oldu.
Vergi 6ncesi kar 142 milyon TL olarak gergeklesti. Net kar, yatirim tesvik belgelerinin getirecegi vergi avantaji tizerinden hesaplanan ertelenen
vergi varligi sebebiyle 353 milyon TL oldu. Net kar marji 1,2 puanhk azalisla %6,8 oldu.
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Model Bazinda Satig Adetleri 30.06.2014 30.06.2013 % Degisim
Yurt igi
Binek Arag 12.204 23.956 -49%
Transit Connect 2.689 10.566 -75%
Transit Courier 3.610 -
Hafif Ticari Arag 6.299 10.566 -40%
Transit 6.809 10.809 -37%
Transit Custom 1.479 1.575 -6%
Ranger 130 464 -72%
Orta Ticari Arag 8.418 12.848 -34%
Cargo 2.704 2.832 -5%
Toplam Yurt ici 29.625 50.202 -41%
ihracat

Transit Connect - 42.731

Transit Courier 9.329 -

Transit 31.131 63.421 -51%

Transit Custom 52.754 19.386 172%
Cargo 436 206 112%

Diger 139 194 -28%
Toplam ihracat 93.789 125.938 -26%
TOPLAM SATIS ADETLERI 123.414 176.140 -30%
Toplam Otomotiv Pazari 302.680 396.694 -24%
Ford Otosan Perakende Satislar 30.376 50.541 -40%
Ford Otosan Pazar Payi 10,0% 12,7% -2,7 pps
Ozet Bilango, Milyon TL 30.06.2014 31.12.2013 % Degisim
Donen Varliklar 2.593 2.443 6%
Kisa Vadeli Yiktmlaltukler 2.833 2.397 18%
Maddi Duran Varliklar 2.606 2.231 17%
Toplam Varliklar 6.678 5.991 11%
Toplam Yukamlultkler 4.042 3.755 8%
Ozkaynaklar 2.636 2.237 18%
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Finansal Rasyolar

30.06.2014 31.12.2013
Cari Oran 0,92 1,02
Likidite Orani 0,57 0,71
Net Finansal Borg / Toplam Maddi Ozkaynaklar 0,90 1,13
Dénen Varliklar / Toplam Varliklar 0,39 0,41
Kisa Vadeli Yakimlalikler / Toplam Yukumlulikler 0,70 0,64
Toplam Yuktmltltkler / Toplam Varliklar 0,61 0,63
Ozkaynak Karlihg 26,8% 28,7%
30.06.2014 30.06.2013
Briit Kar Mariji 9,1% 10,0%
VAFOK Mariji 6,6% 7,9%
Faaliyet Kar Mariji 4,0% 6,2%
Net Kar Mariji 6,8% 8,0%
Ozet Nakit Akim Tablosu, Milyon TL 30.06.2014 30.06.2013 % Degisim
Donem Basi Nakit Bakiyesi 238 302 -21%
Faaliyetlerden Elde Edilen Net Nakit 598 740 -19%
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (461) (624) -26%
Finansal islemlerden Saglanan Net Nakit (230) (140) 64%
D6nem Sonu Nakit Bakiyesi 144 277 -48%
Yatirima iliskileri icin Temas Kurulacak Kisiler
Oguz Toprakoglu Asli Selguk

GMY (Mali isler - CFO)
Tel:0 262 315 69 00
otoprako@ford.com.tr
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Yatirimer iliskileri Muduri

Tel:0 216 564 74 99

aselcuk@ford.com.tr
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